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11 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Egoera-balnntzcnk 

20141<0 ela 20131<0 abenduaren 31 

(enrolan) 

A Miboil 

Ibilgetu ukiczina 

Emakida-erabakiak, aktibo erregulatua 

Informatika-aplikazioak 
Emakida-erabakien ondoriozko aurrerakinak aktibo erregulatua 

Aurrerakinak 
Emakida-erabakiak, finantza-aktibazioa 

Ibilgetu materiala ' 

Instalazio teknikoak, makineria, tresneria, altzariak eta beste 
ibilgetu materiala 

Epe luzeralw finantza-inbertsioak 

Bestelako finantza-aktiboak 

Aktibo ez-arruntak guztira 

Merkataritza-zordunak eta kobra!u bellarreko beste Iwntu 
ba!zuk 

Salmenten ela epe laburreko zerbilzuginlzen ondoriozko bezeroak 

Hainbat zordun 

Administrazio Publikoekiko bes!e kredi!u batzuk 

Epe laburrcrako finantz.~-inbertsioak 

Bestelako finantza-aktiboak 

Eskudirua eta bestelako al<tibo IiIddo baliokideak 

Diruzaintza 

Aktibo arruntak guztira 

Aktiboa guztira 

Atxikitako memoria 20 14 ekitaldiko urteko kontucn parlc da. 

Oharra 2014 

5 1.239.733.810 

973.885.043 

1.942.881 

141.435.998 

4.877 

122.465.011 

6 109.810 

109.810 

8 184.895 

184.895 

1.240.028.515 

8 4.573.246 

4.391.400 

181.846 

16 

8 65.943.958 

65.943.958 

10 24.433.509 

24.433.509 

94.950.713 

1.334.979.228 

2013 

1.214.354.988 

1.009.051986 

2.760 

108.223.646 

697.166 

96.379.430 

140.691 

140.691 

184.230 

184.230 

1.214.679.909 

4.667.141 

4.177.147 

393.167 

96.827 

87.500.030 

87.500.030 

18.919.239 

18.919.239 

111.086.410 

1.325.766.319 



· . . . 

rI 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEG ITUREN AGENTZIA AGENCIA GUIPUZKOANA 
DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Balance 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en euros) 

Activo Nota 2014 

Inmovilizado intangible 5 1.239.733.810 

Acuerdos de concesión, activo regulado 973.885.043 

Aplicaciones informáticas 1.942.881 

Anticipos por acuerdos de concesión, activo regulado 141.435.998 

Anticipos 4.877 

Acuerdos de concesión, activación financiera 122.465.011 

Inmovilizado material 6 109.810 

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobil iario y otro 109.810 
inmovilizado material 

Inversiones financieras a largo plazo 8 184.895 

Otros activos financieros 184.895 

Total activos no corrientes 1.240.028.515 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 4.573.246 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 4.391.400 

Deudores varios 181.846 

Otros créditos con las Administraciones Públicas 16 

Inversiones financieras a corto plazo 8 65.943.958 

Otros activos financieros 65.943.958 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 10 24.433.509 

Tesorería 24.433.509 

Total activos corrientes 94.950.713 

Total activo 1.334.979.228 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cucntas anualcs de l eje rcicio 201 4. 

2013 

1.214.354.988 

1.009.051.986 

2.760 

108.223.646 

697.166 

96.379.430 

140.691 

140.691 

184.230 

184.230 

1.214.679.909 

4.667.141 

4.177.147 

393.167 

96.827 

87.500.030 

87.500.030 

18.919.239 

18.919.239 

111 .086.410 

1.325.766.319 



a 
81DEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Egoera-balantzeak 

20141<0 eta 2013"0 abenduaren 31 

(eurotan) 

Ondal'e gurbia e/a pasibo(t 

Funts propioa" 
Kapitala 

Kapital eskrituratlla 

Erreserbak 

Legezkoak eta estatlltlletakoak 

Bestelako erreserbak 

Ekitaldiko emaitza 

Balio-aldal,eten ondoriozko doikuntzak 

Salmentarako dauden finantza-aktiboak 

Ondare garbia gllztira 

Epe IlIzeral<o homidllrak 

Azpiegituraren gaineko jardllnen ondoriozko hornidurak 

Epe IlIzeralw zorrak 

Kreditll-erakllndeekiko zorrak 

Eratorriak 

Pasibo ez-arruntak guztira 

Epe laburrcrako zorrak 
Kreditll-eraklllJdeekiko zorrak 

Bestelako finantza-pasiboak 

Mcrkataritza-hartzekodunak eta ordaindll beharreko 
beste I<ontll batzllk 
Epe laburrerako hornitzaileak 

Hainbat hartzekodlll1 

Administrazio Pllblikoekiko beste zor batzllk 

Pasibo arfUntal< guztira 

Oharra 

11 

9 

12 

14 

9 

14 

14 

16 

2014 

407.147.140 

720.000 

144.000 

385.684.713 

20.598.427 

·77.360.130 

-77.360.130 

329.787.010 

25.531.462 

25.531.462 

923.814.595 

845.443.976 

78.370.619 

949.346.057 

33.468.706 

33.247.753 

220.953 

22.377.455 

1.571.354 

20.129.188 

676.913 

55.846.161 

Ondare garbia eta pasiboa gllztira 1.334.979.228 

Atxikitako memoria 2014 ekitaldiko urleko kontuen paIte da. 

2013 

386.548.713 

720.000 

144.000 

376.722.994 

8.961.719 

·49.874.706 

-49.874.706 

336.674.007 

26.888.134 

26.888.134 

919.971.617 

869.086.422 

50.885.195 

946.859.751 

27.805.274 

27.603.570 

201.704 

14.427.287 

1.717.720 

11.999.690 

709.877 

42.232.561 

1.325.766.319 



. . . . 

El 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPI EGITUREN AGENTZIA AGENCIA GU IPUZKOANA 
DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Balance 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

Patrimonio Neto y Pasivo 

Fondos propios 

Capital 

Capital escriturado 

Reservas 

Legal y estatutarias 

Otras reservas 

Resultado del ejercicio 

Ajustes por cambios de valor 

(Expresado en euros) 

Activos financieros d isponibles para la venta 

Total patrimonio neto 

Provisiones a largo plazo 

Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 

Deudas a largo plazo 

Deudas con entidades de crédito 

Derivados 

Total pasivos no corrientes 

Deudas a corto plazo 

Deudas con entidades de créd ito 

Otros pasivos fi nancieros 

Nota 

11 

9 

12 

14 

9 

14 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 

Proveedores a corto plazo 

Acreedores varios 

Otras deudas con las Administraciones Públicas 16 

Total pasivos corrientes 

Total patrimonio neto y pasivo 

La memoria adj unta fo rma parte integrante dc las cucntas anuales del ejercicio 2014. 

2014 2013 

407.147.140 386.548.713 

720.000 720.000 

144.000 144.000 

385.684. 713 376.722.994 

20.598.427 8.961.719 

-77.360.130 ·49.874.706 

-77. 360.130 -49.874.706 

329.787.010 336.674.007 

25.531.462 26.888.134 

25.531.462 26.888.134 

923.814.595 919.971 .617 

845.443.976 869.086.422 

78.370.61 9 50.885.195 

949.346.057 946.859.751 

33.468.706 27.805.274 

33.247.753 27.603.570 

220.953 201.704 

22.377.455 14.427.287 

1.571 .354 1.717.720 

20. 129.188 11.999.690 

676.913 709.877 

55.846.161 42.232.561 

1.334.979.228 1.325.766.319 



. . . . 

• BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Galdu-irabazien Iwntuak 

20141<0 ela 20131<0 abenduarcn31n 
amaitutako urteko ekitaldiralw 

Negozio-zifraren zenbatelw garbia 
Salmentak 
Bestelako nstiapen-sarrcrak 

(eurolan) 

San'era osagarriak eta kudeaketa arrunteko bestelakoak 
Pertsonal-gastuak 
Soldatak, alokairuak eta antzekoak 
Gizarte-kargak 
Bestelalw nstiapeo-gastual¡ 
Kanpoko zerbitzllak 
Zergak 

Merkataritza-eragiketen ondoriozko horniduren galerak, 
narriadura eta aldakuntza 

Ingurllmen gastuak 
Ibilgetuaren amortizazioa 
Ibilgetuareo fioanlzieroa ez deo diru lagnutzaren eta bcstcen 

egozketa 

Ibilgetua besterentzeagatiko uarriadura eta emailza 
Besterentzeagatik eta bestelakoengatiko emaitza 
Bcstelako emaitzak 

Ustiapeu-emailza 

Finantza-sarreral{ 
Balio negoziagarrienak eta beste finantza-tresna batzuenak 
Hirugarrenenak 
Finantza-gastllak aktibora eranstea 
Finantza-gastuak 
Hirugarrenekiko zorren ondoriozkoak 
Hornidurak egllneratzearen ondoriozkoak 

Finantza-emaitza 

Zerga aurreko emaitza 

El<italdiko emaitza 

Atxikitako memoria 2014 ekitaldiko urteko kontuen pmte da. 

Oharra 

18 

18 

12 

5 eta 6 

18 

7 

5 

13 

2014 

97.230.444 

97.230.444 

8.512.235 

8.512.235 

-1.105.483 

-868.661 

-236.822 

-36.529.728 

-37.863.780 

-4.101 

1.356.672 

-18.519 

-37.404.094 

1.275 

-273.883 

-273.883 

385.443 

30.816.209 

5.840.737 

160.301 

5.680.436 

-16.058.519 

-16.058.519 

-10.217.782 

20.598.427 

20.598.427 

2013 

90.461.703 

90.461.703 

8.863.609 

8.863.609 

-1 .899.115 

-1 .713.941 

-185.174 

-41.718.039 

-35.716.307 

-1.732 

-6.000.000 

-37.220.198 

-470.894 

-470.894 

552.647 

18.569.713 

3.686.767 

50.415 

3.636.352 

-13.294.761 

-13.294.761 

-9.607.994 

8.961 .719 

8.961.719 



I 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPI EGITUREN AGENTZ IA AGENCIA G UIPUZKOANA DE 
INFRA ESTRUCTURAS, S.A. 

Importe neto de la cifra de negocios 

Ventas 

Otros Ingresos de explotación 

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 
para el ejercicio anual terminado en 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresada en euros) 

Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 

Gastos de personal 

Sueldos, salarios y asimilados 

Cargas sociales 

Otros gastos de explotación 

Servicios exteriores 

Tributos 

Nota 

18 

18 

Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 12 

Gastos medioambienta les 

Amortización del inmovilizado 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 

Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado 

Resultados por enajenaciones y otras 

Otros resultados 

Resultado de explotación 

Ingresos financieros 

De valores negociables y otros instrumentos financieros 

De terceros 

Incorporación al activo de gastos financieros 

Gastos financieros 

Por deudas con terceros 

Por actualización de provisiones 

Resultado financiero 

Resultado antes de impuestos 

Resultado del ejercicio 

Lil memoriil adjunta forma parte integrante de hls cuentas all ua les del ejercicio 20 14. 

5y6 

18 

7 

5 

13 

2014 

97,230,444 

97.230.444 

8.512.235 

8.512.235 

·1 .105,483 

-868,661 

-236.822 

·36,529.728 

-37,863.780 

·4.101 

1.356.672 

-18.519 

-37.404.094 

1.275 

-273,883 

-273.883 

385.443 

30,816,209 

5.840,737 

160.301 

5.680.436 

-16.058,519 

-1 6.058.519 

·10.217.782 

20.598.427 

20.598.427 

2013 

90.461,703 

90.461.703 

8.863.609 

8.863.609 

-1,899,115 

-1.713.941 

-185.1 74 

·41,718.039 

-35.716.307 

-1.732 

-6.000.000 

-37.220,198 

-470.894 

-470.894 

552.647 

18.569.713 

3,686,767 

50.41 5 

3.636.352 

·13.294.761 

-13.294.761 

-9.607.994 

8.961.71 9 

8,961 .719 



• • • • 

rI 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Onda re ga rbian izandako nldal{eten egoera-orria 
2014ko ela 2013ko abenduaren 31n 

arnaitutalw ul'tclw cldtaldiaei dagokiena 

A) Aitortutako sancren cta gastuen egoera-orria 
2014ko ela 2013ko abcnduaren 31n 

amaitlltalw ul'teko eldtaldiaei dagokiena 

(eurotan) 

2014 2013 

Galdu-irabazien kontuaren emaitza 

Onda re garbiari zuzenean egotzita"o sancrak eta 
gastua" 
Esklldirll-flllxlIak eSlallzeko 

Besle sarrerak / gaslllak 

Ondare garbiall zuzcllcan cgotzita"o sarrera" eta 
gastua" guztira 

Galdu-irabazien "ollturako transferentziak 

Eskudiru-fluxuak estal lzeko 

Galdu-irabazien kontural<o trallsferentziak guztira 

Aitortutal<o sarrera" cta gastuak guztira 

Atx ikitako memoria 2014 ekitaldiko urteko kontuen palie da. 

20.598.427 8.961.719 

-39.002.177 6.996.382 

-39.002.177 6.996.382 

11.516.753 16.353.127 

11 .516.753 16.353.127 

·6.886.997 32.311.228 



· . . . 

11 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA AGENCIA GUIPUZKOANA 
DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en euros) 

2014 

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 20.598.427 

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 

Por coberturas de flujos de efectivo 

Olros ingresos/gastos -39.002.177 

Total ingresos y gastos imputados directamente en el 
patrimonio neto -39.002.177 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 

Por coberturas de flujos de efeclivo 11 .516.753 

Total transferencias a la cuen ta de pérdidas y ganancias 11 .516.753 

Total de ingresos y gastos reconocidos -6.886.997 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anua les del ejercicio 20 14. 

201 3 

8.961.71 9 

6.996.382 

6.996.382 

16.353.127 

16.353.127 

32.311.228 



a 
81DEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Ondare garbian i7..andako aldaketen egoera-orria 
2014ko eta 2013ko abenduaren 31n 

amaitutako urtcko ekitaldici dagokiena 

B) Ondare garbian izandako aldaketen guztizko cgoera-orria 
2014ko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiari dagokiona 

(eurotan) 

Ekitaldiko 
~ital eskrnuratua Erreserbak emaitza 

2013eko abenduaren 31ko saldoa 720.000 376.866.994 8.961.719 

Aitortutako sarrerak eta gastuak 20.598.427 

Bazkide edo jabeekiko eragiketak 
20 13ko ekitaldiko mozkinaren 
banaketa 

Erreserbak 8.961 .719 -8.961.719 

2014ko abenduaren 31ko saldoa 720.000 385.828.713 20.598.427 

Atxikitako memoria 2014 ekitaldiko urteko kontuen parte da. 

Balio-aldaketen 
ondoriozko 
doikuntzak Guztira 

-49.874.706 336.674.007 

-27.485.424 ·6.886.997 

-77.360.130 329.787.010 



BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA AGENCIA GillPUZKOANA 
DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 
31 de diciembre de 2014 

(Expresado en euros) 

Resultado del Ajustes por 
Capital escriturado Reservas ejercicio cambios de valor 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 720.000 376.866.994 8.961.719 ·49.874.706 

Ingresos y gastos reconocidos 20.598.427 ·27.485.424 

Operaciones con socios o propietarios 

Distribución del beneficio I (pérdida) del ejercicio 

Reservas 8.961.719 -8.961.719 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 720.000 385.828.713 20.598.427 -77.360.130 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2014. 

Total 

336.674.007 

·6.886.997 

329.787.010 



(1 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Onda re garbian izandako aldaketen egoera-orria 
2014ko eta 2013ko .benduaren 31n 

amaitutako urteko ekitaldiei dagokiena 

B) ) Ondare garbian izandako aldaketen guztizko cgoera-orria 
2013ko abenduaren 310 amaitutako urteko ekitaldíari dagokiona 

(eurotan) 

Balio--aldaketen 
Ekitaldiko ondoriozko 

~ital eskrituratua Erreserbak emaitza doikuntzak 

2012eko abenduaren 31ko saldoa 720.000 358.704.361 18.162.632 ·73.224.215 

Aitortutako sarrerak eta gastuak 8.961.719 23.349.509 

Bazkide edo jabeekiko eragiketak 
2012ko ekitaldiko mozkinaren 
banaketa 

Erreserbak 18162632 -18.162.632 

Besteak 

2013ko abenduaren 31ko saldoa 720.000 376.866.994 8.961.719 -49.874.706 

Atxikitako memoria 2014 ekitaJdiko urteko kontuen parte da. 

Guztira 

304.362.778 

32.311.228 

336.674.007 



· . . . a 
81DEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA AGENCIA GUIPUZKOANA 
DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 

31 de diciembre de 2014 y 2013 

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 
31 de diciembre de 2013 

(Expresado en euros) 

Resultado del Ajustes por 
Capital escriturado Reservas ejercicio cambios de valor Total 

Saldo al31 de diciembre de 2012 720.000 358.704.361 18.162.632 ·73.224.215 304.362.778 

Ingresos y gastos reconocidos 8.961.719 23.349.509 32.311.228 

Operaciones con socios o propieta rios 

Distribución del beneficio I (pérdida) del ejercicio 

Reservas 18162632 ·18.162.632 

Otros movimientos 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 720.000 376.866.994 8.961.719 -49.874.706 336.674.007 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 20 J 4. 



• • • • 

11 
BIDEGI 

BIDEGI GIPUZKOAKO AZPIEGITUREN AGENTZIA 
AGENCIA GUIPUZCOANA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 

Eslwdi rll-fluxucn cgocra-orria 
20141to ela 20131to abend"aren 31n 

~mutitlltako urtc)(,o cldtaldiei dagoldena 

Ustiapell-jarrlll erCI! es/u/tIi I'/I-flIlXI{(ff¡ 

Zerga aUlTeko ekitaldiko cmaitza 
Emaitzaren doilmntzal{ 

Ibi lgetuarell amortizazioa 
Hornidurell aldakuntza 
Fillantza-san'erak 
Finantza-gastuak 
Finantza tresnen arrazoizko-balio aldaketa 

I(apital arruntcko aldah:etak 

(eurolan) 

Zordullak eta kobratzeko kontuak 
Hartzekodunak eta ordaintzeko beste kontuak 
Beste pasibo arnmtak 

Ustiapen-jal'dueren bestc fluxu batzuk 
Interesen ordainketa 
Interesen kobrantza 

Ustiapen-jardueren cskudiru-fluxuak 
IlIberlsio-jlll'lltl el'cll esklldi l'u-fluxIIak 

lnbcrtsiocn ondoriozko ordainketak 
Ibilgetu ukiezina 
Ibilgelu materiala 
Bestelako finantza-aktiboak 

Deslnbertsioen ondoriozko kobrantzak 
lbi lgetu materiala 
Bestelako finantza aktiboak 

Inbcrtsio-ja nlueren eskudil'u- f1 uxual\, 
Fi IlalltZlI-jol'{lll eren eskurli I'II-flUXII(fk 

Finantza-pasiboko t .. esnen ondoriozlw kobrantzah. 
cta ordainkctak 

Jaulkipena 
Kreditu-erakundeekiko zorrak 

KredituaJ'en itzulketa eta am0l1izazioa 
Kreditu-erakundeekiko zorrak 

Filia ntza-j a .. dueren eskudiru-fluxua 1< 

Eskudiruft.·en edo baliokideen gchilí,untzn/lllu ..... izketa 
garbia 

Ekitaldiaren hasierako eskudirua edo baliokideak 

Ekitaldi aren amaierako eskudirua edo bal iok ideak 

Atxikitnko mcmoria 2014 ckitaldiko urteko kontuen partc da. 

Oharra 

5 eta 6 
18 

12 

2014 

20.598.427 

37.404.094 

273.883 

· 1.356.672 

·5.840.737 

16.058.519 

93.895 

7.950.168 

19.249 

·42.456.673 

160.299 

32.904.452 

·31.259.901 

·665 

21.556.072 

·9.704.494 

·17.685.688 

·17.685.688 

5.514.270 

18.919.239 

24.433.509 

2013 

8.961.719 

37.220.198 

470.894 

6.000.000 

·3.686.767 

13.294.761 

8.723.434 

·9.539.252 

·46.356.393 

50.415 

15.139.009 

·17.224.462 

·6.651 
·73.154.384 

268.100 

-90.117.397 

80.300.000 

·9.027.891 

71.272.109 

·3.706.279 

22.625.518 

18.9 19.239 
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Estados de Flujos de Efectivo 
correspondientcs a los ejcl'cicios anuales terminados en 

3J de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en euros) 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 

Resultado del ejercicio antes de impuestos 
Ajustes del resultado 

Amortización del inmovi lizado 

Correcciones valorativas por deterioro 

Variación de provisiones 

Ingresos financieros 

Gastos financieros 

Cambios en el capital corriente 

Deudores y cuentas a cobrar 

Acreedores y airas cuentas a pagar 

Otros pasivos corrientes 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 

Pagos de intereses 

Cobros de intereses 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 
Flujos de efec tivo de las actividades de inversión 

Pagos por inversiones 

Inmovilizado intangible 

Inmovilizado material 

Otros activos financieros 

Cobros por desinversiones 
Inmovilizado material 

Otros activos financieros 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Flujos de efec tivo de las actividacles de financiación 

Cobros y pagos por instrumentos de pas ivo financiero 
Emisión 

Deudas con entidades de crédito 

Devolución y amortización de 

deudas con entidades de crédito 

Flujos de efectivo de las actividades de financiac ión 

AumentolDisminución neta del efectivo o equiva lentes 

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 

Nota 

5y6 

18 

12 

La mcmoria adjunta forma parte integrante de las cuenl'as anuales dcl ejercicio 20 14. 

2014 

20.598.427 

37.404.094 

273.883 

·1.356.672 

·5.840.737 

16.058.519 

93.895 

7.950.168 

19.249 

-42.456.673 

160.299 

32.904.452 

·31.259.901 

·665 

21.556.072 

·9.704.494 

·17.685.688 

·17.685.688 

5.514.270 

18.919.239 

24.433.509 

2013 

8.961.719 

37.220.198 

470.894 

6.000.000 

·3.686.767 

13.294.761 

8.723.434 

·9.539.252 

·46.356.393 

50.415 

15.139.009 

·17.224.462 

·6.651 

·73.154.384 

268.100 

·90.117.397 

80.300.000 

·9.027.891 

71 .272.109 

·3.706.279 

22.625.518 

18.919.239 




